La mala situacié del
‘sistemapublic de
pensmns no haimpuisat
els plans privats.
FRANCESCMELCION

Els plans de pensions
perden rendibilitat i clients

En tres anys gairebé 290.000 inversors han abandonat el mercat de plans de pensions

LEANDRE IBAR
BARCELONA

_Els plans de pensions van a la bai-
xa. Amb molts plans amb rendibili-
tats negatives en el primer semestre
del 2018, aquests instruments fi-
nancers perden clients des de fa
anys just quan, amb la crisi del sis-
tema de pensions, podrien estar en
ple creixement.

Desdelsegon trimestre del 2015,
el total d'inversors amb plans de
pensions individuals —no vinculats
alafeina-hacaigut en 289.000 per-
sones,un 3,7%del total, i esta a punt
de baixar dels 7,5 milions d’'usuaris
sies manté la tendéncia, segons da-
des del ministeri d’Economia. Pel
que fa a la rendibilitat, en aquest
2018 estasent especialment negati-
va. D’acord amb els calculs del mi-
nisteri, la rendibilitat mitjana dels
dos primers trimestres va ser de
-1,09% 1 -0,39%

El 2017 el total de plans de pen-
sians disponibles va disminuir un

5%, fins als 2.661 productes dispo-
rubles segons les mateixes dades. La

majoria d’aquests plans estan gesti-
onats “per la gran banca”, explica
Xavier Brun, professordefinancesa
la Universitat Pompeu Fabra i ges-
tor de fons.

Caiguda de larendibilitat

Jaume Quibus, economista gestorde
riscos iexpert en pensions, conside-
ra que larendibilitat dels plans “no
ha sigut prou atractiva® i afegeix que
lacomptabilitat a valor de mercates-
panta la gent, perque els inversors

“deixende feraportacions” quanve-
uen que el seu pla perd valor. Segons
Quibus, “cal un canvi normatiu” que
desvinculilainformacio que els fons
proporcionen als seus clients. Actu-
alment estan obligatsa informar-los
del valor de mercat dels plans.
Perla seva banda, Brun conside-
ra que la baixa rendibilitat es deu al
fet que moltes gestores aprofiten
que els plans de pensions son inver-
sions a llarg termini que els clients
no poden tocar. Aquest fet es tradu-
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Fiscalitat
Larebaixa
finsaB8.000 €
del minim
desgravable
vareduirles
aportacions

Interessos
Una pujada
dels tipus
afectarael
valor dels,
plansde
rendafixa

eix en comissionsunamicameésele-
vades que els fonsd'inversid tradici-
onals, perd sobretotenel fetque una
partimportantdeles gestores inclo-
uen en els plans aquelles operatives
amb menys rendiment, esperant
gue en el futur es recuperin.

“Els que més pateixen son els
plansaterminifix”, explica Quibus.
Aquests plans, que se centren en
deute tant privat com public, estan
donant rendiments molt minsos a
causadels baixos tipus d'interés ar-
reu del mon, especialment els bons
del tresor de la majoria de paisos
desenvolupats. “El deute ptblic a
Alemanya ha tingut tipus negatiusi,
quan els tipus cauen, els fons patei-
xen”, afegeix. En canvi, Brun consi-
dera que el mercat esta anticipant
les futures pujades de tipus d’inte-
rés anunciades pels bancs centrals
peral’anyvinent, cosaque afectael
valor dels actius incloses en els
plans: unapujadade tipusta perdre
valoralesinversions, ja que els nous
titols de deute tindran una rendibi-
litat millor.

D’altra banda, els plans de pensi-
ons de renda variable —els que in-

——

verteixen en accions— queden a
merce del comportament dels mer-
cats de valors. “Els de renda varia-
ble pateixen per la caiguda de la
borsa”, explica Quibus, una analisi
ambla qual coincideix Brun. El mal
comportament de la borsa espa-
nyola -I'Ibex-35 ha caigut un 11%
des del gener- ha sigut el detonant
del pobre comportament d’aquests
plans.

_Menys desgravacions

La legislacio actual permet als in-
versors desgravar-se fins a 8.000
euros anuals en mateéria de contri-
bucions als plans, totique, enel mo-
ment de recuperar-lo (ja sigui amb
lajubilacié o peralgun altre motiu),
totel platributacomarendadeltre-
ball, és a dir, al mateix tipus imposi-
tiu que els salaris. Aix6 suposa “un
pal” al’horade cobrarel pla, segons
Jaume Quibus.

“Lafiscalitat no hiajuda”, afegeix
Quibus. Mentre que fins al 2015 es
podia desgravar fins a12.000 euros
anuals invertits en plans de pensi-
ons, actualment la xifra esta limita-
daa8.000 euros. Aquestamesura fa
que hagi baixat tant el nombre de
clients com les guantitats que hi
aporten. Una quantitat deduible
més gran en la declaracid de laren-
da afavoria sobretot les rendes més
altes, que tenen més recursos per
fer aportacions.

En aquest sentit, Xavier Brun
creu que “la gent comenca a veure
que la liguiditat és un valor”, un
punt en gue els fons d’inversio te-
nen avantatge, perque permeten als
clients retirar els diners en el mo-
ment que ho vulguin, mes
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Els banes repeteixen que ve
que no hi hagi retroactivital

LAIA FORES
MADRID

Després de dues setmanes i mitja
d'incertesaicaos juridic, el Tribunal
Suprem debatra avuiquihade pagar
finalment els impostos lligats a les
hipoteques, si els clients ~com pas-
savafinsara-oelsbancs -comvade-
terminar el mateix tribunal en la
senténcia feta publica el 18 d’octu-
bre-. Els 31 magistrats delasalater-
cera del Suprem es reuneixen en ses-
sié plenaria per revisar la jurispru-
déncia establerta amb la senténcia
després que el president de la sala,
Luis Maria Diez-Picazo, notifiqués
I'endema que la deixava en suspens.

Diez-Picazo va justificar la deci-
si6 per la “gran repercussio econo-
micaisocial” del canvide criteri. Els
magistrats arriben al ple d’avui divi-
dits davant d’una situacio inédita,
gliestionada fins i tot des de dins de
la judicatura, Segons fonts del Su-
prem, la posicié definitiva sobre qui
ha de pagar I'impost sobre els actes
juridics documentats (AJD) es po-
dria ajornar fins dema si avui no hi
ha consens.

Els bancs, els principals perjudi-
cats per la senténcia, han mogut fit-
xa per deixar clara la seva posicio. Si
esconfirmalajurisprudéncia-i, per
tant, son les entitats les responsa-
bles de pagar les despeses associades
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El Tribunal Suprem (éla foto, en una imatge (
transcendental per a la banca espanyola. juan¢



